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i

Prezentul proiect de fuziune a fost redactat la data de 09.07.2015 de catre:

FEPER S.A., cu sediul social in Bucuresti, Sectorul 2, B-dul Prof. Dimitrie Pompei,
ar. 8, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti
sub nr. J40/1092/1991, cod unic de inregistrare RO 752.

Conform Actului Constitutiv, FEPER S.A. este persoana juridica romana, constituita
pe durata nedeterminata ca societate pe actiuni, avand un capital social subscris si
integral varsat de 13.937.496,1 RON, corespunzator unui numar de 139.374.961
actiuni, cu o valoare nominala de 0,1 RON fiecare.

Structura capitalului este:

- STF TRANSILVANIA S.A., cu sediul social in Brasov, str. Nicolae lorga, nr. 2,
jud. Brasov, detine 100.479.113 actiuni, corespunzatoare unui procent de
72,0927% din capitalul social;

- AUTORITATEA PENTRU ADMINISTRAREA ACTIVELOR STATULUI
(AAAS, ex. AVAS) cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, str. Cpt. Alex.
Serbanescu, nr. 50, detine 34.131.490 actiuni, corespunzatoare unui procent de
24,4890% din capitalul social;

- LISTA ACTIONARI PPM, detin 4.764.358 actiuni, corespunzatoare unui procent
de 3,4184% din capitalul social.

Administrarea societatii este realizata de catre un Consiliu de Administratie din 3

membri, dupa cum urmeaza:

- Dobrin Mielu, nascut 1a data de 31.03.1951 in localitatea Perisani, jud. Valcea — in
calitate de Administrator, detinand functia de Presedinte al Consiliului de
Administratie;

- Radulescu Sorin lon, nascut la data de 22.09.1972 in mun. Brasov, jud. Brasov —in
calitate de Administrator;

- Calin Dragos, nascut la data de 26.01.1973 in mun. Brasov, jud. Brasov — in
calitate de Administrator provizoriu.

Societatea estz tranzactionata in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de SIBEX (Sibiu Stock Exchange).

ORIZONT TURISM S.A., cu sediul social in Predeal, str. Trei Brazi, nr. 6, jud.
Brasov, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Brasov
sub nr. JO8/363/1995, cod unic de inregistrare RO 7626860.

Conform Actului Constitutiv, ORIZONT TURISM S.A. este persoana juridica
romana, constituita pe durata nedeterminata ca societate pe actiuni, avand un capital
social subscris si integral varsat de 56.770.207,5 RON, corespunzator unui numar de
567.702.075 actiuni, cu o valoare nominala de 0,1 RON fiecare.

Structura capitalului este:

- SIF TRANSILVANIA S.A., cu sediul social in Brasov, str. Nicolae lorga, nr. 2.
jud. Brasov, detine 528.290.500 actiuni, corespunzatoare unui procent de
93,0577% din capitalul social,

- PERSOANE JURIDICE, detin 37.533.675 actiuni, corespunzatoare unui procent
de 6,6115% din capitalul social;



- PERSOANE FIZICE, detin 1.877.900 actiuni, corespunzatoare unui procent de
0,3308% din capitalul social.

Administrarea societatii este realizata de catre un Consiliu de Administratie din 3

membri, dupa cum urmeaza:

- Dobrin Mielu, nascut la data de 31.03.1951 in localitatea Perisani, jud. Valcea — in
calitate de Administrator, detinand functia de Presedinte al Consiliului de
Administratie;

- Pascanu lon, nascut la data de 16.07.1952 in localitatea Bistra Muresului, comuna
Deda, jud. Mures — in calitate de Administrator;

- Voicu Mihail, nascut la data de 03.09.1947 in mun. Bucuresti — in calitate de
Administrator.

In baza Deciziei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 674/09.04.2015, societatea
a fost admisa la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de BVB (Bursa de Valori Bucuresti), societatea impreuna cu BVB avand
obligatia sa intreprinda demersurile necesare in vederea punerii in aplicare a deciziei
mvocate.

DE TURISM, HOTELURI SI RESTAURANTE PRAHOVA S.A., cu sediul social
in Ploiesti, B-dul Republicii, nr. 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe
langa Tribunalul Prahova sub nr. 129/715/1991, cod unic de inregistrare RO 1354740.

Conform Actului Constitutiv, DE TURISM, HOTELURI SI RESTAURANTE S.A.
este persoana juridica romana, constituita pe durata nedeterminata ca societate pe
actiuni, avand un capital social subscris si integral varsat de 20.104.201,1 RON,
corespunzator unui numar de 201.042.104 actiuni. cu o valoare nominala de 0,1 RON
fiecare.

Structura capitalului este:

- SIF TRANSILVANIA S.A., cu sediul social in Brasov, str. Nicolae lorga, nr. 2,
jud. Brasov, detine 179.979.641 actiuni, corespunzatoare unui procent de
89,5234% din capitalul social,

- PERSOANE FIZICE, detin 12.580.273 actiuni, corespunzatoare unui procent de
6,2575% din capitalul social;

- PERSOANE JURIDICE, detin 8.482.190 actiuni, corespunzatoare unui procent de
4.2191% din capitalul social.

Administrarea societatii este realizata de catre un Consiliu de Administratie din 3

membrii, dupa cum urmeaza:

- Stan Iulian, nascut la data de 22.02.1961 in localitatea Targoviste, jud. Dambovita
_ in calitate de Administrator, detinand functia de Presedinte al Consiliului de
Administratie;

- Dobrin Mielu, nascut la data de 31.03.1951 in localitatea Perisani, jud. Valcea — in
calitate de Administrator;

. Tibeica Daniela, nascuta la data de 04.10.1967 in localitatea Petricani, jud. Neamt
— in calitate de Administrator.

In baza Deciziei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1024/27.05.2015,
socictatea a fost admisa la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare administrat de BVB (Bursa de Valori Bucuresti), societatea impreuna



cu BVB avand obligatia sa intreprinda demersurile necesare in vederea punerii in
aplicare a deciziel invocate.

In data de 17.06.2015, BVE a emis Decizia nr. 669 privind admiterea la tranzactionare
a societatii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de BVB,
incepand cu data de 19.06.2015 — la data prezentului proiect de fuziune, societatea
fiind tranzactionata.



1. PREAMBUL

Avand in vedere:

(i)

(i)

(111)

Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor FEPER S.A. nr. 2
din 12.05.2015 cu privire la acordarea unui mandat Consiliului de Administratie
pentru efectuarea demersurilor necesare privind intocmirea proiectului de fuziune
dintre FEPER S.A. — societate absorbanta si societatile ORIZONT TURISM S.A.
si DE TURISM, HOTELURI SI RESTAURANTE PRAHOVA S.A. — societati
absorbite;

Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor ORIZONT
TURISM S.A. nr. 8 din 13.05.2015 cu privire la acordarea unui mandat
Consiliului de Administratie pentru efectuarea demersurilor necesare privind
intocmirea proiectului de fuziune dintre FEPER S.A. — societate absorbanta si
societatile ORIZONT TURISM S.A. si DE TURISM, HOTELURI SI
RESTAURANTE PRAHOVA S.A. — societati absorbite;

Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor DE TURISM,
HOTELURI SI RESTAURANTE PRAHOVA S.A. nr. 3 din 14.05.2015 cu
privire la acordarea unui mandat Consiliului de Administratie pentru efectuarea
demersurilor necesare privind intocmirea proiectului de fuziune dintre FEPER
S.A. — societate absorbanta si societatile ORIZONT TURISM S.A. si DE
TURISM, HOTELURI SI RESTAURANTE PRAHOVA S.A. - societati
absorbite;

In temeiul dispozitiilor:

(1)

(i1)

(111)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Legii societatilor nr. 31/1990, republicata in  Monitorul Oficial nr.
1066/17.11.2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

Legii nr. 82/1991 a contabilitatii, republicata in  Monitorul Oficial nr.
454/18.06.2008, cu modificarile si completarile ulterioare;

Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1376/2004 pentru aprobarea Normelor
metodologice privind reflectarea in contabilitate a principalelor operatiuni de
fuziune, divizare, dizolvare si lichidare a societatilor comerciale, precum si
retragerea sau excluderea unor asociati din cadrul societatilor comerciale si
tratamentul fiscal al acestora, publicat in Monitorul Oficial nr. 1012
bis/03.11.2004;

Legii concurentei nr. 21/1996, republicata in Monitorul Oficial nr. 240/03.04.2014,
cu modificarile si completarile ulterioare;

Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicata in Monitorul Oficial nr.
571/29.06.2004, cu modificarile si completarile ulterioare;

Regulamentului CNVM nr. 1/09.03.2006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare;

Legii nr. 571/2003 privind codul fiscal, publicata in Monitorul Oficial nr.
927/23.12.2003, cu modificarile si completarile ulterioare;



(viii) Ordonantei de urgenta nr. 75/1999 privind activitatea de audit financiar,
republicata in Monitorul Oficial nr. 598/22.08.2003, cu modificarile si
completarile ulterioare;

(ix)  Codului Muncii, publicat in Monitorul Oficial nr. 345/18.05.2011, cu modificarile
si completarile ulterioare,

Actiorarii societatilor implicate in fuziune au mandatat Consiliile de Administratie ale
sociztatilor s2 efectueze demersurile necesare privind intocmirea proiectului de fuziune dintre
FEPER S.A. — societate absorbanta si societatile ORIZONT TURISM S.A. si DE TURISM,
HOTELURI SI RESTAURANTE PRAHOVA S.A. —societati absorbite.

Dupa avizarea de catre directorul Oficiului Registrului Comertului si/sau persoana desemnata
si publicarea in Monitorul Oficial, Partea a IV-a, respectiv dupa expirarea termenului de
opozitie prevazut la art. 243 din Legea nr. 31/1990, proiectul de fuziune va fi supus spre
aprobzre Adunarilor Generale Extraordinraz ale Actionarilor societatilor implicate, in
conformitate cu dispozitiile art. 246 din Legea nr.31/1990.



2. MOTIVELE FUZIUNIL. FUNDAMENTAREA FUZIUNII

Principala motivatie a procesului de fuziune o reprezinta dorinta actionarilor societatii
absorbante, respectiv a celor societatilor absorbite, de crestere a profitabilitatii.

Operatiunea de fuziune va avea ca efect obtinerea unor economii de scara si reducerea
costurilor administrative si operationale, cu implicatii pozitive asupra profitabilitatii noii
societati. Prin reducerea costurilor administrative se intelege reducerea costurilor privind
managementul, prin reducerea numarului de administratori, de directori executivi si reducerea
personalului administrativ. Ca rezultat, structura administrativa va fi simplificata, iar
coordonarea si administrarea intregii afaceri vor fi usurate. Economii se pot face si prin
complementaritatea serviciilor (pe partea de activitate hoteliera)

Prin fuziune se vor realiza venituri mai mari prin valorificarea atuurilor din perspectiva
marketing-ului (publicitate mai buna, economii in aprovizionare, un mix mai bun al
produselor/serviciilor), a pozitiei strategice si a puterii pe piata a fiecarei societati implicate in
proces.

Totodata, prin fuziune, se vor asigura conditiile prealabile necesare negocierii unor costuri de
finantare inferioare celor actuale (datorita unei pozitii si a unor performante financiare
imbuntatatite), respectiv ale unei rambursari mai rapide ale debitelor existente, cu efecte in
ceea ce priveste profitul net distribuibil actionarilor. In acelasi timp, consolidarea prin
fuziune a unor active valoroase (cu atat mai mult cu cat sunt libere de sarcini) ofera
baza pentru accesarea finantarii sub forma de credite (uneori mai avantajoase, din punct
de vedere al costului capitalului vs costul datoriet).

De asemenea, se are in vedere simplificarea si centralizarea procesului decizional si a
evidentelor societatilor implicate. Odata cu finalizarea procesului de fuziune se va putea
asigura si o politica manageriala unitara in ceea ce priveste derularea activitatilor.

Prin fuziune, societatile care dispun de un excedent de cash (ex. FEPER S.A.) pot folosi
mai eficient aceste resurse, din perspectiva impactului asupra averii actionarilor. Astfel,
distribuirea ca si dividende a sumelor excedentare sau rascumpararea de actiuni conduc la
cresterea impozitului pe venit/profit, in timp ce investirea intr-o alta societate (absorbita) nu
presupune astfel de taxe.

Din perspectiva societatii absorbante, se are in vedere inclusiv diversificarea riscului, prin
adaugarea la cele doua ramuri de activitate existente (centru de afaceri, confectii metalice
fine) a ramurii de activitate hoteliere, inclusiv prin prisma participatiei detinute la ORIZONT
TURISM S.A. anterior fuziunii.

Astfel, urmare a procesului de fuziune prin absorbtie, FEPER S.A. va activa atat in domeniile
de activitate in care a activat anterior fuziunii (centru de afaceri, confectii metalice fine), cat si
in domeniul serviciilor hoteliere si de alimentatie publica.

Diversificarea riscului, coroborata si cu celelalte avantaje mentionate mai sus, conduc
impreuna la un alt avantaj semnificativ, si anume o predictibilitate mai mare si o
fluctuatie mai mica a cash-flow-ului, respectiv un efect pozitiv datorita unei amortizari mai
mari aferenta activelor preluate care nu reprezinta iesire de cash (deci resurse proprii la



dispozitia societatii) iar pe de alta parte reprezinta cheltuiala deductibila (deci impozit pe
profit mai mic).

Actiunile emise de societatea absorbanta in urma fuziunii vor fi tranzactionate in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de BVB. Mentinerea la tranzactionare a
actiunilor societatii implica respectarea standardelor impuse de prevederile legale cu privire la
protectia investitorilor, transparenta operatiunilor comerciale si tratamentul egal al tuturor
actionarilor societatii.

Cele reentionate anterior converg la concluzia oportunitatii acestei operatiuni, cu implicatii

favorabile pentru mediul economic, respectiv pentru:

Clienti, prin accesul la produse si servicii de calitate si la preturi competitive;

. Actionari, care prin cresterea rentablitatii societatii obtin valorificarea superioara a
investitiilor efectuate prin cresterea nivelului dividendelor, respectiv a valorii participatiei;
Mediul concurential, prin ridicarea standardului produselor si serviciilor oferite; agentii
cconomici ce actioneaza pe aceeasi piata vor fi nevoiti sa-si adapteze produsele cel putin la
acelasi standard de calitate si la preturi competitive;

Rancile vor avea un partener puternic din punct de vedere financiar si vor putea oferi
programe si instrumente de finantare mai atractive pentru societate, cu implicatii directe
asupra rentabilitatii economice;

Autoritatils locale si fiscale, prin cresterea veniturilor colectate, precum si instituirea uneli
relatii cu o entitate puternica din punct de vedere financiar.



3.

3.1

CONDITIILE, TERMENELE SI EFECTELE FUZIUNII

Capitalul social al societatilor inainte de fuziune

3.1.1 FEPER S.A.

FEPER S.A. are un capital social subscris si integral varsat de 13.937.496,1 RON,
corespunzator unui numar de 139.374.961 actiuni, cu o valoare nominala de 0,1 RON fiecare.

Structura capitalului este:

SIF TRANSILVANIA S.A., cu sediul social in Brasov, str. Nicolae lorga, nr. 2, jud.
Brasov, detine 100.479.113 actiuni, corespunzatoare unui procent de 72,0927% din
capitalul social;

AUTORITATEA PENTRU ADMINISTRAREA ACTIVELOR STATULUI (AAAS,
ex. AVAS) cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, str. Cpt. Alex. Serbanescu, nr. 50,
detine 34.131.490 actiuni, corespunzatoare unui procent de 24,4890% din capitalul
social;

LISTA ACTIONARI PPM, detin 4.764.358 actiuni, corespunzatoare unui procent de
3.4184% din capitalul social.

3.1.2 ORIZONT TURISM S.A.

ORIZONT TURISM S.A. are un capital social subscris si integral varsat de 56.770.207,5
RON, corespunzator unui numar de 567.702.075 actiuni, cu o valoare nominala de 0,1 RON
fiecare.

Structura capitalului este:

SIF TRANSILVANIA S.A., cu sediul social in Brasov, str. Nicolae lorga, nr. 2, jud.
Brasov, detine 528.290.500 actiuni, corespunzatoare unui procent de 93,0577% din
capitalul social;

PERSOANE JURIDICE, detin 37.533.675 actiuni, corespunzatoare unui procent de
6,6115% din capitalul social;

PERSOANE FIZICE, detin 1.877.900 actiuni, corespunzatoare unui procent de
0,3308% din capitalul social.

3.1.3 DE TURISM, HOTELURI SI RESTAURANTE PRAHOVA S.A.

DE TURISM. HOTELURI SI RESTAURANTE PRAHOVA S.A. arc¢ un capital social
subscris si integral varsat de 20.104.201,1 RON, corespunzator unui numar de 201.042.104
actiuni, cu o valoare nominala de 0,1 RON fiecare.

Structura capitalului este:

SIF TRANSILVANIA S.A., cu sediul social in Brasov, str. Nicolae lorga, nr. 2, jud.
Brasov, detine 179.979.641 actiuni, corespunzatoare unui procent de 89,5234% din
capitalul social;

PERSOANE FIZICE, detin 12.580.273 actiuni, corespunzatoare unui procent de
6,2575% din capitalul social;
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- PERSOANE JURIDICE, detin 8.482.190 actiuni, corespunzatoare unui procent de
4.2191% din capitalul social.

32 Modalitatea de fuzionare

Procesul de fuziune se va realiza prin absorbtia de catre FEPER S.A. (societate absorbanta) a

ORIZONT TURISM S.A. si a DE TURISM, HOTELURI SI RESTAURANTE PRAHOVA
S.AL (societati absorbite).

33 Momentul realizarii fuziunii

Potrivit art. 249 din Legea 31/1990 privind societatile comerciale, fuziunea va produce efecte
ce la data inregistrarii (in Registrul Comertului) a hotararii ultimei adunari generale care a
aprobat operatiunea. De asemenea, aceasta este si data de referinta pentru care, tranzactiile
societatilor absorbite sunt considerate din punct de vedere contabil ca apartinand societatii
absorbante.

34 Efectele fuziunii

Conform prezentului proiect, la Momentu! realizarii fuziunii FEPER S.A. (societate
absorbanta) va fuziona cu ORIZONT TURISM S.A. si cu DE TURISM, HOTELURI SI
RESTAURANTE PRAHOVA S.A., in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, moment la care existenta separata a societatilor absorbite va inceta,
urmand ca acestea sa fie radiate din Registrul Comertului unde sunt inmatriculate. Ca urmare,
conform art. 238 din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, societatile absorbite se
dizolva fara a intra in lichidare si transfera totalitatea patrimoniului lor societatii absorbante.

Toate drepturile reale si de creanta, de proprietate intelectuala si industriala si intregul fond de
cormert al societatilor absorbite vor trece asupra societatii absorbante. In mod corelativ, intra
in patrimoniul societatii absorbante toate obligatiile personale propter rem si scriptae in rem
ale societatilor absorbite. Transmisiunea are loc de drept prin simplul efect al fuziunii.

Transferul elementelor de natura activelor, datoriilor si capitalurilor proprii de la societatile
zbsorbite catre societatea absorbanta se va efectua in baza unui protocol de predare-primire
incheiat intre societatile implicate in procesul de fuziune.

3.5 Actul constitutiv al societatii absorbante

Din perspectiva efectelor fuziunii, actul modlificator al actului constitutiv, precum si actul
constitutiv actualizat al societatii absorbarte vor trebui incheiate in conformitate cu
dispozitiile legale.

3.6 Conditiile fuziunii

In urrna fuziunii, actionarii societatilor absorbite devin actionari in societatea absorbanta.
Conditiile fuziunii sunt expuse in sectiunile 3.6.1 — 3.6.5:



3.6.1 Situatiile financiare de fuziune

Data de referinta pentru situatiile financiare de fuziune este 31 Decembrie 2014 pentru
cele trei societati implicate in procesul de fuziune.

Situatiile financiare de fuziune reprezinta in fapt situatiile financiare anuale intocmite,
auditate si raportate de societati, pe baza balantelor de verificare la data de 31 Decembrie
2014, corectate cu rezultatele Rapoartelor de evaluare intocmite la aceeasi data de referinta,

avand ca scop stabilirea nivelului aportului net si a raportului de schimb in cadrul fuziunii.

Prezentam in cele ce urmeaza situatia celor trei societati inainte de procesul de fuziune:
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ACTIV NET CONTABIL CORECTAT LA 31.12.2014 - S.C. FEPER S.A.

BILANT

CORECTAT

DENUMIRE

A. ACTIVE IMOBILIZATE

|[RON]

J. IMOBILIZARI NECORPORALE

1. Cheltuieli de constituire

01 0
2. Cheltuieli de dezvoltare 02 0
3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si valori
sirnilare si alte imobilizari necorporale 03 25,020
4. Fond comercial 04 0
5. Avansuri si imobilizari necorporale in curs de executie 05 0
Total imobilizari necorporale (rd. 01 la 05) 06 25,020
II. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri 81 constructii 07 36,651,320
- terenuri si amenajari 21,520,692
| - constructii 15,130,628
2. Instalatii tehnice si masini 08 4,841,077
- echipamente tehnologice
- aparate si instalatii de masurare, control si reglare
- mijloace de transport
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier 09 399,355
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs de 2xecutie 10 13,502
Total imobilizari corporale (rd. 07 la 10) 11 41,905,254
1. IMOBILIZARI FINANCIARE
' 1. Actiuni detinute la entitatile afiliate 12 2,874,669
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate 13 0
3. Interese de participare 14 0
| 4. Irnprumuturi acordate entitatilor de care compania este legata in
virtutea intereselor de participare 1% 0
3. Investitii detinute ca imobilizari 16 0
| 6. Alte imprumuturi 17 184
- Total imobilizari financiare (rd. 12 la 17) 18 2,874,853
| ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 06+11+18) 19 44,805,127
B. ACTIVE CIRCULANTE
{ LSTOCURI
| 1. Materii prime si materiale consumabile 20 471,679
2. Productia in curs de executie 21 366,976
3. Produse finite si marfuri 22 90,912
4. Avensuri pentru curnparari de stocuri 23 0
Total stocuri (rd. 20 la 23) 24 929,567
1. CREANTE
1. Creante comerciale 25 1,580,171
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate 26 450,000
3. Sume de incasat de la entitatile de care compania este legata in
virtutea intereselor de participare 27 0
4. Alte creante 28 152,282
§. Capital subscris si nevarsat 29 0
Total creante (rd. 25 la 29) 30 2,182,453




BILANT

DENUMIRE INDICATOR ‘I CORECTAT
: [RON]

II1I. INVESTITII PE TERMEN SCURT

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate 31 0
2. Alte investitii pe termen scurt 32 0
Total investitii pe termen scurt (rd. 31 + 32) 33 0
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 34 7,417,798
ACTIVE CIRCULANTE (rd. 24+30+33+34) 35 10,529,818
C.CHELTUIELI IN AVANS 36 7,597
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE

UN AN

1. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 37 0
2. Sume datorate institutiilor de credit 38 0
3. Avansuri in contul comenzilor 39 206,937
4. Datorii comerciale - furnizori 40 1,120,062
5. Efecte de comert de platit 41 20,283
6. Sume datorate entitatilor afiliate 42 0
7. Sume datorate entitatilor de care compania este legata in virtutea

intereselor de participare 43 0
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile

sociale 44 642,787
Total datorii pe termen scurt (rd. 37 la 44) 45 1,990,069
E. ACTIVE CIRCULANTE / DATORII CURENTE NETE 46 8,547,346
(rd. 35+36-45-62)

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 47 53,352,472

(rd. 19+46-61)
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN

|. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 48 0
2. Sume datorate institutiilor de credit 49 0
3. Avansuri incasate contul comenzilor 50 0
4. Datorii comerciale - furnizori 51 0
5. Efecte de comert de platit 52 0
6. Sume datorate entitatilor afiliate 53 0
7. Sume datorate entitatilor de care compania este legata in virtutea

intereselor de participare 54 0
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile

sociale 55 31,634
Total datorii pe termen lung (rd. 48 la 55) 56 31,634
H. PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru pensii si alte obligatii similare 57 0
2. Provizioane pentru impozite 58 8,604
3. Alte provizioane 59 0
Total provizioane (rd. 57 la 59) 60 8,604
I. VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii 61 8,102
2. Venituri inregistrate in avans 62 0
3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la

clienti 63 0
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“ond comercial negativ 64 0
Total venituri in avans (rd. 61 la 64) 65 8,152
J. CAPITAL SI REZERVE
1. CAPITAL
1. Capital subscris varsat 66 13,937,496
2. Capital subscris nevarsat 67 0
3. Patrimoniul regiei 68 0
4, Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-dezvoltare 69
Total capital (rd. 66 1a 69) 70 13,937,496
II. PRIME DE CAPITAL 71 0
III. REZERVE DIN REEVALUARE 72 31,479,728
sold creditor 31,479,728
sold debitor 0
IV. REZERVE
1. Rezerve legale 73 760,123
3. Rezerve statutare sau contractuale 74 0
3. Rezerve reprezentard surplusul realizat din rezerve din reevaluare | 75 4,331,025
4. Alte rezerve 76 2,876,351
Total rezerve (rd. 73 1a 76) 77 7,967,499
Actiuni proprii 78 0
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii 79 0
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii 80 0
V. REZULTATUL REPORTAT 0
Sold creditor 81 0
Sold debitor 82 0
V1. REZULTATUL EXERCITIULUI
Sold creditor 83 905,435
Sold debitor 84 877,831
Repartizarea profitului 85 108,244
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 70+71+72+77-78+79-
80+-31-82+83-84-85) 86 53,304,083
Patrimoniul public 87 0
{ TOTAL CAPITALURI (rd. 83+84) 88 53,304,083
TOTAL PASIV 55,342,542

TOTAL ACTIV

55,342,542




ACTIV NET CONTABIL CORECTAT LA 31.12.2014 - S.C. ORIZONT TURSIM S.A.

) X ) DR
RO

A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire 01 0
2. Cheltuieli de dezvoltare 02 0
3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si valori
similare si alte imobilizari necorporale 03 275,033
4. Fond comercial 04 0
5. Avansuri si imobilizari necorporale in curs de executie 05 0
Total imobilizari necorporale (rd. 01 la 05) 06 275,033
1. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii 07 58,348,510
- terenuri 0
- constructii 58,348,510
2. Instalatii tehnice si masini 08 474,486
- echipamente tehnologice
- aparate si instalatii de masurare, control si reglare
- mijloace de transport
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier 09 1,927,004
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs de executie 10 0
Total imobilizari corporale (rd. 07 la 10) 11 60,750,000
I11. IMOBILIZARI FINANCIARE
I. Actiuni detinute la entitatile afiliate 12 0
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate 13 0
3. Interese de participare 14 0
4. Imprumuturi acordate entitatilor de care compania este legata in
virtutea intereselor de participare 15 0
5. Investitii detinute ca imobilizari 16 0
6. Alte imprumuturi 17 0
Total imobilizari financiare (rd. 12 la 17) 18 0
ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 06+11+18) 19 61,025,033
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. STOCURI
1. Materii prime si materiale consumabile 20 222,352
2. Productia in curs de executie 21 0
3. Produse finite si marfuri 22 421,195
4. Avansuri pentru cumparari de stocuri 23 0
Total stocuri (rd. 20 la 23) 24 643,547
1I. CREANTE
1. Creante comerciale 25 621,381
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate 26 0
3. Sume de incasat de la entitatile de care compania este legata in
virtutea intereselor de participare 27 0
4. Alte creante 28 150,356
5. Capital subscris si nevarsat 29 0
Total creante (rd.251a29) 30 771,737
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lll N VL IITH I'E TERML‘.N SCURT

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate 31 0
2. Alte investitii pe termen scurt 32 0
Total investitii pe termen scurt (rd. 31 + 32) 33 0
IV. CASA 51 CONTURI LA BANCI 34 1,122,615
ACTIVE CIRCULANTE (rd. 24+30+33+34) 35 2,537,899
C. CHELTUIELI IN AVANS 36 109,511
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE

UN AN

|. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 37 520,747

g."_f-_umr datorate institutiilor de credit 38 0

3, Avansuri in contul comenzilor 39 96,394
4. Datorii comerciale - furnizori 40 1,269,998
5. Efecte de comert de platit 41 0
6. Sume datorate entitzatilor afiliate 42 0
7. Sume datorate entitatilor de care compania este legata in virtutea

intereselor de participare 43 0
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile

sociale 44 5,570,552
Total datorii pe termen scurt (rd. 37 la 44) 45 7,457,691
K. ACTIVE CIRCULANTE / DATORII CLRENTE NETE 46 -5,157,720
(rd. 35+36-45-62)

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 47 55,867,313

(rd. 19-+46-61)
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN

1. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni 48 4,982,900

2. Sume datorate institutiilor de credit 49 6,573,699

3. Avansuri incasate contul comenzilor 50 0

4. Datorii comerciale - furnizori 51 0

5. Efecte de comert de platit 52 0

6. Sume datorate entitatilor afiliate 53 0

7. Sume datorate entitatilor de care compania este legata in virtutea

intereselor de participare 54 0

8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile

sociale 55 820,889

Total datorii pe termen lung (rd. 48 la 55) 56 12,377,488
| H. PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru pensii si alte obligatii sirilare 57 0

2. Provizioane pentru impozite 58 0

3. Alte provizioane 59 0
{ Total provizioane (rd. 57 1a §9) 60 0

I. VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii 61 0

2. Venituri inregistrate in avans 62 347,439

3. Venituri in avans afsrente activelor primite prin transfer de la

clienti 63 0
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Fond comercial negativ 64 0
Total venituri in avans (rd. 61 la 64) 65 347,439
J. CAPITAL SI REZERVE

I. CAPITAL

1. Capital subscris varsat 66 56,770,207
2. Capital subscris nevarsat 67 0
3. Patrimoniul regiei 68 0
4. Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-dezvoltare 69

Total capital (rd. 66 la 69) 70 56,770,207
II. PRIME DE CAPITAL 71 0
II1l. REZERVE DIN REEVALUARE 72 11,254,786
sold creditor 11,254,786
sold debitor 0
IV. REZERVE

1. Rezerve legale 73 2,422
3. Rezerve statutare sau contractuale 74 0
3. Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare | 75 7,962
4. Alte rezerve 76 163,087
Total rezerve (rd. 73 la 76) 77 173,471
Actiuni proprii 78 0
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii 79 0
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii 80 0
V.REZULTATUL REPORTAT 20,911,616
Sold creditor 81 0
Sold debitor 82 20,911,616
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI

Sold creditor 83 0
Sold debitor 84 3,797,023
Repartizarea profitului 85 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 70+71+72+77-78+79-

80+81-82+83-84-85) 86 43,489,825
Patrimoniul public 87 0
TOTAL CAPITALURI (rd. 83+84) 88 43,489,825
TOTAL PASIV 63,672,443
TOTAL ACTIV 63,672,443
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ACTIV NET CONTABIL CORECTAT LA 31.12.2014 - S.C. DE TURISM,
HOTELURI SI RESTAURANTE PRAHOVA S.A.

' | IDENUMIRE INDICATOR : SOLD
R&! Lo . CORECTAT
£l | ? [RON]
A, ACTIVE IMOBILIZATE
| 1. IMOBILIZARI NECORPORALE
| 1. Cheltuieli de constituire 1 0
| 2. Cheltuieli de dezvoltare 2 0
' 3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si active
| similare si alte imobilizari necorporale 3 8,446
| 4. Fond comercial 4 0
. 5. Avensuri &1 imobilizari necorporale in curs de executie 5 0
| Total (rd. 01 la 05) 6 8,446
11. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii 7 37,343,383
| _-teren 6,088,457
| - constructii 31,254,926
2. Instalatii tehnice si masini 8 1,020,246
| 3. Alte instalatii, utilaje si mobilier 9 358,818
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs 10 27,526
| Total (rd. 07 la 10) 11 38,749,973
{IL IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la enitati afiliate 12 0
| 2. Irnprumuri acordate entitatilor afiliate 13 0
2. Interese de participare 14 0
4. Irnprumuturi acordate entitatilor de care compania este
legata in virtutea intereselor de participare 15 0
5. Investitii detinute ca imobilizari 16 30,272
6. Alte imprumuturi 17 2,500,000
Total (rd. 12 la 17) 18 2,530,272
ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 06+11+18) 19 41,288,691
B. ACTIVE CIRCULANTE
[. STOCURI
1. Materii prime si materiale consumabile 20 154,497
2. Productia in curs de executie 21 0
5. Produse finite si marfuri 22 78,392
4. Avansuri pentru cumparari de stocuri 23 0
Total (rd. 20 la 23) 24 232,889
1. CREANTE
1. Creante comerciale 25 624,924
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate 26 0
3. Sume de incasat de la entitatile de care compania este
legata in virtutea intereselor de participare 27 0
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4. Alte creante 28 54,754
5. Capital subscris si nevarsat 29 0
Total (rd. 25 1a 29) 30 679,678
II1. INVESTITII PE TERMEN SCURT

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate 31 0
2. Alte investitii pe termen scurt 32 2,765,578
Total (rd. 31+ 32) 33 2,765,578
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 34 241,757
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 24 + 30 + 33 + 34) 35 3,919,902
C. CHELTUIELI IN AVANS 36 517,985
D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se

separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 3 0
2. Sume datorate institutiilor de credit 38 0
3. Avansuri incasate in contul comenzilor 39 16,402
4. Datorii comerciale - furnizori 40 116,130
5. Efecte de comert de platit 41 0
6. Sume datorate entitatilor afiliate 42 0
7. Sume datorate entitatilor de care compania este legata in virtutea

intereselor de participare 43 0
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind

asigurarile sociale 44 172,732
Total (rd. 37 1a 44) 45 305,264
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII

CURENTE NETE 46 4,034,343
(rd. 35 + 36 - 45 - 63)

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 47 45,323,034
(rd. 19+46)

G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se

separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile 48 0
2. Sume datorate institutiilor de credit 49 0
3. Avansuri incasate contul comenzilor 50 0
4. Datorii comerciale - furnizori 51 0
5. Efecte de comert de platit 52 0
6. Sume datorate entitatilor afiliate 53 0
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7. Surne datorate entitatilor de care compania este legata invirtutea

SOLD

CORECTAT

[RON]

| intereselor de participare 54 0
| 8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
| asigurarile sociale 55 98,651
. Total (rd. 48 la 55) 56 98,651
'H. PROVIZIOANE
. 1. Provizioane pentru pensii si obligatii similare 57 0
| 2. Provizioane pentru impozite 58 0
| 3. Alte provizioane 59 0
' Total provizioane (rd. 57 1a 59) 60 0
I VENITURI IN AVANS
|. Subventii pentru investitii 61 0
2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) - total (rd. 63 + 64),
| din care: 62 98,280
' Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 63 98,280
Sume de reluat Intr-o perioada mai mare de un an 64 0
3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la
| clienti 65 0
| Fond cornercial negativ 66 0
Total (rd. 61 + 62 + 65 + 66) 67 98,280
J. CAPITAIL SI REZERVE
I. CAPITAL
1. Capital subscris varsat 68 20,104,210
| 2. Capital subscris nevarsat 69 0
| 3. Patrimoniul regiei 70 0
4. Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-dezvoltare 71 0
Total(rd. 68 la 71) 72 20,104,210
1. PRIME DE CAPITAL 73 1,182,601
| 111. REZERVE DIN REEVALUARE 74 24,635,401
| IV.REZERVE
| 1. Rezerve legale 5 514,594
2. Rezerve statutare sau contractuale 76 0
3. Rezerve reprezentind surplusul realizat din rezerve din
reevaluare 77 133,581
4. Alte rezerve 78 268,245
Total(rd. 75 la 78) 79 916,420
Actiuni proprii 80 0
Céastiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii 81 0
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii 82 0

nTal
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V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A)

Sold creditor 83 0

Sold debitor 84 847,112

VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI

FINANCIAR

Sold creditor 85 0

Sold debitor 86 767,137
| Repartizarea profitului 87 0

CAPITALURI PROPII - TOTAL 88 45,224,383

(rd.72+73+74+’?9—80+81-82+83—84+85-86-87)

Patrimoniul public 89 0

CAPITALURI - TOTAL 90 45,224,383

(rd. 88+89)

TOTAL ACTIV 45,726,578
[ TOTAL PASIV 45,726,578
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